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Mot s6 diém nhan:
Kinh té thé gigi& trong nudc:

- Thi trudng chitng khoan My c6 mét tuén giao dich ting diém tuy nhién tin hiéu ting dang cham lai

- FOMC sé nhém hop trong 2 ngay thir 3 va thir 4 (29-30/7), trong d6 NDT dang chd dgi cac quyét sach vé lai
suat.

- Nga nang lai suat [an thi 3 lién tiép trong ndm nham kiém ché lam phat, kinh té& Nga dang hirng chiu sirc ép I16n
do Iénh trirng phat tir M§ va Chau Au.

Thi trudng chirng khoan:

- Trung Qudc dang tién hanh tap tran bin dan that ram ré ngoai khai vinh Bac bo

- chi s6 gia tiéu diing thang 7 ting 0,23% nhung ddng luc lai dén tir gia xing trong d6 téng cau van yéu.

- Nira dau thang 7, téng kim ngach xuat nhap khau cua Viét Nam dat 11,9 ty USD, trong dé xuét khau dat 5,82 ty
USD, ting 11% ; nhap khiu dat 6,08 ty USD, ting 20,8% so véi nira dau thang 7/2013.

- Theo bao cao quy II cia Niesel, niém tin tiéu diing quy II cia Viét Nam & mirc 98 diém, ndm trong nhém bi quan

- Tuén t6i, kha ndng thi trueéng sé roi vao viing rui ro va kha nang chiu ap luc ban manh trong nhirng phién dau
tuén xoay quanh viing khang cu 600 +/- 5 diém.

- Chung t6i tiép tuc duy tri quan diém thi trudng dang giao dich sideway trong viing dinh ngan han kéo dai trong
hon 2 tuan gan day va kha nang tao dinh va sidway down trong thdi gian tdi.

- Vé ki thuat, VN-INDEX sé khéng dinh di&n bién diéu chinh giam xuat hién khi chi s6 giam xuyén qua ving 580
diém tirc giam xuyén qua dudng MA20 ngay

Thi trurong chirng khoan thé gigi

= Thi trudng chiing khoan My tidp tuc ting diém trong tuan khi cd cac thong tin tich cuc vé két qua kinh doanh cta cac nghiép
I6n, thic dy niém tin vé su’ phuc hdi ctia kinh t&. Chi s6 S&P 500 dat mifc cao ky luc 1.987,98 diém vao thir 5, tuy nhién sau
d6 ca Dow Jones va S&P 500 cung giam manh vao phién cudi tuan khi sg liéu kinh té cho thay lo ngai vé dau tu khéng dong
déu cta cac doanh nghiép ¢ thé kéo chadm nén kinh t& lai. Chi s6 S&P 500 giam xudng 1.978,34 diém trong khi Dow Jones
giam xuéng 16.960,57 diém.

= Theo ké hoach, FOMC s& nhdm hop trong 2 ngay th(r 3 va th&r 4 (29-30/7).56 liéu lam phat cling danh tin hiéu cho thay, Cuc
Duv trit Lién bang My (Fed) sé khdng vdi vang tang I3i sudt trong thdi gian gan. Fed sé cong bd quyét sach ti€p theo vao ngay
30/7 sau 2 ngay hop chinh sach. Trong tuan trudc, chu tich Fed Janet Yellen cho biét, ngan hang trung uang phai nhan manh
vao céc bién phap ndi 1ong ky luc dé ddi phd vdi tinh trang suy yéu cla thi trudng viéc lam.

= Theo bao cdo vira dugc Bo Lao dong My cong bé hom 24/7, s6 dan xin trg cap that nghiép trong tuan két thic vao ngay 19/7
da giam 19.000, xudng con 284.000 don — thap nhat k& tir thang 2/2006.

= Ngay 25/7, Ngan hang trung uong Nga vira bat ngd nang I3i sudt ca ban tir 7,5% Ién 8% do tac dong cua céng thang dia
chinh tri 1&n rGi ro lam phét. Dy 13 [An nang I3i suat thlr 3 lién tiép k& tir dau ndm 2014 dén nay. Dong thdi, mirc [3i suat mdi
(8%) cao haon nhiéu so vdi lai suat trung binh trong hon 10 nam qua cua Nga (6,49%).Trong 1 tuan vira qua nhitng cang
théng véi Ukraineddng loat leo thangsau I&nh triing phat kinh t& ctia M§ va Lién minh chau Au ciling nhu’ vu may bay Malaysia
Airlines rdi, khi€n cho nén kinh t& Nga chiu sirc ép I6n.

»  Thang 7, chi s§ PMI phiic hdp (gom linh vuc san xudt va dich vu) clia Chau Au ting 1&n 54 diém tir 52,8 diém clia thang 6 va
ghi nhan mic cao nhat 3 nam. Hoat dong san xuat va dich vu tai khu vuc dong euro tang trudng manh, cling c6 niém tin vé
hiéu qua cua gai kich thich ECB da tung ra.

= PMI Trung Qudc cao nhat 18 thang. Chi sG Nha quan tri mua hang tam tinh do ngan hang HSBC va Markit Economics cong bo
hém 24/7 da ting tir mirc 50,7 diém cta thang 6 1&n 52 diém.

= Lam phat Nhat Ban cham lai trong thang 6. Gia tiéu ding tang cham, nhan manh thach thirc ngan hang trung uong phai déi
méat d& dat dugc muc tiéu lam phat 2%.

Thong tin kinh té€, tai chinh ndi bat trong tuan:

e Trung Qudc dang tién hanh tap tran ban dan that ram rd ngoai khai vinh Béc b, tai khu vuc gidp ranh véi viing bién Viét
Nam.Theo du kién dgt tap tran nay sé két thic vao ngay 1/8, B6 Qudc phong Trung Quéc théng bao ngay 27/7.Dgt tap tran
gan vling bién Viét Nam [an nay cliaTrung Qudc cé quy md I8n hon nhitng cudc tap tran trudc day va tring véi thdi diém Béc
Kinh chu&n bi 1& ky niém ngay thanh 13p quan ddi 1/8.Gidi quan sat nhan dinh nhitng ddng thai ndi trén clia Trung Quéc cang
lam gia tdng cing thang vdi cac qudc gia trong khu vuc.

e Theo t8ng cuc thdng k&, so véi thang 6 ndm 2014, chi s8 gia tiéu dung thang 7 ting 0,23%nhung déng luc lai dén tir gid x&ng.
bang chd y la so vdi ky thang 12 ndm 2013 thi CPI thang 7 mdi tang 1,62% - thap nhat trong 13 ndm qua

e Theo s6 liéu céng b8 clia Téng Cuc Hai quan Viét Nam, nira dau thang 7, t3ng kim ngach xudt nhap kh3u clia Viét Nam dat
11,9 ty USD, trong d6 xuat kh3u dat 5,82 ty USD, ting 11% ; nhap khau dat 6,08 ty USD, ting 20,8% so vdi nira dau thang
7/2013.
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Phé cuc trudng Cuc Xuit nhap khau - B6 Cong thuong, cho biét di kim ngach xudt kh3u trong nira dau ndm nay clia khdi
doanh nghiép FDI ting d&n 30%, nhung kim ngach nhap khiu ciing t&ng dé&n 11% va chiém dé&n 57% tdng kim ngach nhap
khau ca nudc, tiém an nguy co VN s& lai roi vao tinh trang nhap siéu. Rat nhidu doanh nghiép FDI hién dang hoat dong dui
hinh thirc gia cong, 13p rap 1a chinh.

e Sang ngdy 25/7/2014 vira qua, Kiém todn Nha nudc (KTNN) da t6 chirc hop bao cong bd bao cdo kiém todn ndm 2013. Bao
cdo cho théy s6 liéu ng cdng dén 31/12/2012 giam 1.632,2 ty dong sau kiém toan.

e Theo bdo cdo quy II ctia Niesel, niém tin tiéu ding quy II ctia Viét Nam & mirc 98 diém, ndm trong nhdém bi quan. Con s nay
thdp han so véi mitc trung binh ctia khu vuc va ciing thap hon nhiéu quéc gia chau A nhu Trung Quéc, Hong Kéng (103 diém),
Théi Lan (105 diém), Indonesia (123 diém) hay An DG (128 diém).

Nhan dinh thi trudng chirng khoan tuan tai:
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Panh gia vé kinh té vi mé:

* V& tdng thé, cac chi sG vé kinh t& vi md van dang cho thay kinh t& trén da hdi phuc méc du tin hiéu hdi phuc van tuong ddi
cham chap. Nhin chung, nhitng thong tin kinh té€ vi mo trong béi canh hién tai phan I16n da phan anh vao mic tang trudng cla
thi trudng trong thdi gian qua. Trong dd, kinh t& vi md van chua thuc su 6 diém bt pha ndo dang ké.

= M3c du mdrc tang trudng kinh t€ 6 thang dau ndm cao han so véi 3 thang dau ndm, song mirc tdng con thap han nhiéu so vdi
cling ky ndm 2010-2011. Trong dd, ting trudng kinh t& van chll y&u dua vao y&u t8t nudc ngoai khi ting trudng kim ngach
xuat khau va ca nhap khiu clia khu vuc FDI vin nhanh hon & khu vuc ndi dia. Lam phéat dugc kiém ché& & mifc thap 13 tin hiéu
tich cuc, nhung & chidu ngudc lai ching ta dang nhan thdy mét van d@ rét rd nét d6 1a sirc cau ctia nén kinh t& van dang con
rat y&u. Doanh nghiép van dang gip nhiéu khé khin din téi viéc khdng cé nhu cau md rong hoat dong SXKD dan i stic cau
vé von va kha nang hdp thu v6n ctia nén kinh t€ con rat han ché. Trong 6 thang dau nam 2014, tang trudng tin dung toan hé
théng dat 3,52% so véi cudi ndm 2013 phan anh rat rd blc tranh kinh t€ chua thuc su’ sang sta. Do dd, thi trudng chiing
khoan trong nira cudi nam ciing sé khé cé yéu t6 dot bién trong béi canh kinh t& hién tai.

Dién bién giao dich tuan qua

= Sy phuc hdi mang y&u t6 ky thudt sau dgt giam qua da cta su kién Bién Ddng va “séng” KQKD Q2 clia cac doanh nghiép niém
yé&t da gilip VN-INDEX trd lai viing 600 diém, tiém can viing dinh cii 609.46 diém. DAy |a mdc diém cao nhéat trong vong gan 5
nam trd lai day va ciing la viing khang cy tdm ly kha manh trong ngén han.

*  Trong hai tudn gan ddy, mic du chi s§ ¢ ting diém nhung thi trudng tiép tuc cé dién bién phan héa manh vdi s6 8 phiéu
giam diém van chim phan I6n so vdi cd phidu ting diém va da ting chi tap trung vao mét s§ ¢ phiéu chif khdng phai 13 tat
ca. Trong dd, thdn tin KQKD quy 2 clia nhiéu doanh nghiép ciing da hé 16 va phan anh phan I6n vao gia ¢ phiéu. DPay chinh la
y&u t3 théng tin nang d tam ly gip thi trudng cd dién bién giao dich tich cuc trong thdi gian qua. Tuy nhién, bdo cdo KQKD
clia mdt s6 doanh nghiép niém yét da khong dap (mg dudc ky vong clia gidi dau tu. Do dé, mét s& tin hiéu biéu hién cta viing
dinh d3 thé hién kha rd trong phién giao dich cudi tuin khi nhém c8 phidu dan dit xu hudng trudc dé nhu: SSI, PGS, PVC,
PVS, PXS, FPT...bi ban kha manh va cd tin hiéu tao dinh di xudng.

= Chi s6 VN-INDEX dao d6ng sideway hep trong viing 595-605 vdi su’ phan hda I6n, dong tién yéu vdi dong luc tang gia can do
dé bién dd hdi phuc néu cé la thip, trong khi kha ndng giam dang chiém uu thé. Do dd, ching téi cho rang thi trudng dang &
giai doan cudi clia song KQKD Q2 va sé budc vao nhip diéu chinh trong thdi gian tdi. Xét vé yéu té phan tich co ban, tai ving
diém hién tai mdrc PE cla thi trudng & mdc 14,6 [an ciing da phan anh du ky vong cua kinh t& va KQKD cua doanh nghiép do
d6 thi trudng tré nén kém hap dan trong ngén han.
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Vé xu hudng giao dich trong tuan téi

Tuan tdi, kha nang thi trudng sé roi vao vung rdi ro va kha ndng chiu ap luc ban manh trong nhiing phién dau tuan xoay
quanh viing khang cu 600 +/- 5 diém.

Chiing t6i tiép tuc duy tri quan diém thi trudng dang giao dich sideway trong viing dinh ngén han kéo dai trong hon 2 tuan gan
day va kha ning tao dinh va sidway down trong thdi gian tdi. Giai doan nay kha giéng giai doan diéu chinh sau séng ting diém
manh trong nam 2009.

V@ ky thuat, VN-INDEX s& khing dinh dién bién didu chinh giam xudt hién khi giam xuyén qua viing 590 diém titc giam xuyén
qua dudng MA20 ngay.

Mét s6 ngudng hbtrg ky thuat dang & kha gan do dé khdng loai trir cd thé cd phién hdi phuc ki thuat do VN-INDEX tién sat cac
ngudng hd trg 580/575 diém. Do dd trénh mua vao trong cac phién hoi phuc nay.

Ngudng hd trg manh clia VN-INDEX ndm nay theo phan tich ki thuat ndm & viing 560 +/- do d6 kha ning mdic diéu chinh
thap nhat trong diéu kién binh thudng sé& dao dong xoay quanh viing nay.

Chién lugc giao dich tuan nay:

Gilr nguyén khuyén nghi ctia tuan trudc do la tam thdi dirng hodc han ché mua mdi trong d6 nén tang ty trong tién mat & ty 1&
cao trong thdi diém nay.

Dadi v6i danh muc cé ty trong cd phiéu I6n han tién mdt nén xem xét ban ra tai cac mirc gia tét nhat la trong khoang 600 — 605
diém hodc cao hon.

D6i véi danh muc cé ty trong tién mdt cao xem xét mua gom tai dan néu VN-INDEX dusi 480 diém hodc trong trudng hgp cac
m3 c8 phiéu t8t giam manh hon duy kién. Mot s6 ma ¢ phiu cé thé xem xét tich Illy trong trung va dai han bao gém:PVS,
PVC, SRC, PXS, CVT, CSM, DBC, HPG, SSI, PVD...trong cac nhip gidm manh v& cac viing hd trg hdp ly.
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Mua nhiéu nhat

M3 Tén cdng by GT ring KL réng Gig Gig +i- S
(T WMD) thamn chiéu dang

MWG Thé gidi di ddng 81,6 753.550 106,0 108,0 +2,0 +1,0% &

PAN Xuyén Thai Binh 67,2 1.400.000 44,8 471 +2,3 +5,1% &

PVYD Khoan D3u khi PYDriling 39,1 636,990 91,5 92,3 +1,0 +1,1% &

PPC Mhigt dign Pha Lai 45,0 1.892.230 24,1 23,7 -0,4 -1,7% W

HT1 ¥ mdng Ha Tién 1 22,7 1.492.220 15,4 14,2 -1,2 F8% W

Ban nhiéu nhat

M3 Tén cding by T ring KL ring Gid Gid +/- %o
(T WMD) tham chigu dang

VIC WiniEroup -109,1 -1.538.520 70,5 73,0 +2,3 +3,5 &

MSN Tap dodn Ma San -22,9 -251.020 92,0 20,5 -1,5 -1,6 %

¥SH Thiry dign Wik Son SH -11,5 -760.210 15,2 14,8 -0,4 2,6 %

HAG Hodng Anh Gia Lai -6,0 -235.940 25,4 25,9 +0,5 +2,0 &

EIB Exirnbank -5,8 -447.040 12,9 12,9 +0,0 +0,0 &



